Presente y perspectivas

Claves para entenderunodelos
principales mercados de vivienda
del mundo y su potencial de
crecimiento.
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El mercado de construccion
residencial mas grande del mundo

Un mercado enorme y con hambre:
“Se forman mas hogares que las viviendas que se construyen”

.S. Census Bureau / HUD, New Residential Construction (jul-2026, SAAR ~1,24 M tras el enfriamiento reciente); Harvard JCHS — LIRA; Apollo Chief Economist (precio medio, sep-2025).



Faltan casas

Excedente

Déficit -1,2 M

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Fuentes: John Burns Research & Consulting (balance oferta-demanda de vivienda vacante, 2025); Zillow (déficit total ~4,7 M, 2025); Freddie Mac.




‘Lacasapromedio s
yatiene 40 anos |

EE. UU. se prepara para su mayor ciclo de
remodelacidon en décadas: millones de casas del
boom de los 2000 necesitan renovarse. -

Fuentes: Apollo Chief Economist / U.S. Census Bureau (edad mediana de la vivienda, 2025); Harvard JCHS — LIRA; John Burns R&C.



Se acercala generacion mas grande de la
historiay aun no compro su casa.

La generacion mas grande ("'46 M)

40-anos - 2026

1981 1991 2001 2011252019 2022 2024

1930s  1940s 1950s ~1960s 1970s 1980s 1990s 2000s  2010s

El comprador primerizo pas6 de 29 a 40 anosy
- unos 680.000 jovenes aun conviven con sus
padres: demanda reprimida, no perdida.

La generacion de los 90, la mas numerosa,
entra en etapa de comprar vivienda.

Consulting, tabulaciones de U.S. Census Bureau Population Estimates (poblacion por década de nacimiento, 2024P).
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Fuentes: Freddie Mac PMMS (tasa fija 30 afios ~6,69%, ago-2026); FHFA / National Mortgage Database; John Burns R&C (2024-25).
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La construccion en EE. UU. depende de
madera para estructuras (framing),

revestimientos(siding), moldurasy paneles
(0SB, MDF, aglomerado).

Fuentes: U.S. Housing & Wood Panel Board Briefing (may-2026); AFRY Multi-Client 2024; SEEMAC Industry Structure (2025).
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Cuatro fuerzas, una sola direccion

La generacion mas grande

Tasas que pueden bajar

El principal freno es temporal. Si bajan del
6%, se activa la compra que hoy esta en
pausa.

Juntas representan un motor de crecimiento para la construccion —y para la madera— en Estados Unidos.
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